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INFORMAGAO GERAL

CAPITULO I
INFORMAGOES GERAIS SOBRE O OIC, A SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS
ENTIDADES

1.0 0IC

a)

O organismo de investimento coletivo denomina-se BlueCrow Global Listed Property Fund — Fundo
de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto Flexivel (doravante o “Fundo” ou o “OIC”);

O OIC constituiu-se como “organismo de investimento alternativo aberto flexivel”;

A constituigdo do Fundo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios em 6 de
junho de 2024 e tem duragao indeterminada.

A data da ultima atualizacdo do presente documento foi a 03 de dezembro de 2024.

2. A sociedade gestora

a)

O OIC é gerido pela BLUECROW — Sociedade de Capital de Risco, S.A., com sede na Avenida
Duque D’Avila, 141, 4° Esq., 1050-081 Lisboa;

A Sociedade Gestora é uma sociedade andnima, cujo capital social, inteiramente realizado é de
€150.000;

A Sociedade Gestora constituiu-se em 22 de julho de 2016 e encontra-se sujeita a supervisao da
CMVM.

A Sociedade Gestora, no exercicio das suas fun¢des, age de modo independente e no exclusivo
interesse dos participantes e assume, perante os mesmos o irrevogavel compromisso de
administrar o patriménio que constitui o Fundo de acordo com a politica de investimento.

A Entidade Gestora esta sujeita, nomeadamente, aos deveres de gerir o OIC e de exercer as
fungbes que lhe competem de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia
profissional.

Como responsavel pela administragdo do OIC e sua legal representante, compete a Sociedade
Gestora no exercicio das suas fungdes, designadamente:

(iy Praticar os atos e operagdes necessarios a boa concretizagdo da Politica de Investimento e,
em especial, selecionar os ativos para integrar o OIC;



(ii) Adquirir e alienar os ativos do OIC, cumprindo as formalidades necessarias para a valida e
regular transmissdo dos mesmos;

(iii) Exercer os direitos relacionados com os ativos do OIC.
Compete a Sociedade Gestora no contexto da administracdo dos ativos do Fundo, em especial:

(i) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdo do OIC, sem prejuizo da
legislacdo especifica aplicavel a estas atividades;

(ii) Esclarecer e analisar as reclamacgdes dos participantes;

(iii) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacao e emitir declaracbes
fiscais;

(iv) Observar e controlar a observancia das normas aplicaveis e o cumprimento dos documentos
constitutivos do Fundo e dos contratos celebrados no contexto da gestdo do Fundo;

(v) Proceder ao registo dos participantes;

(vi) Distribuir rendimentos;

(vii) Emitir e resgatar unidades de participagao;

(viii) Efetuar os procedimentos de liquidagado e compensagéo, incluindo enviar certificados;
(ix) Conservar os documentos.

A Sociedade Gestora é responsavel, perante os participantes, pelo incumprimento ou cumprimento
defeituoso dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obrigacbes decorrentes dos
documentos constitutivos do Fundo. Em especial, é responsavel, perante o Fundo e perante os
participantes, independentemente de designacéo de avaliador externo, pela correta avaliagdo dos
ativos sob gestéo e pelo calculo do valor liquido global do Fundo, nos termos do artigo 128.°, n.°
4 e 5, do Regime da Gestéo de Ativos (“RGA”) e nos termos do artigo 77.° do Regulamento do
Regime da Gestao de Ativos ("RRGA”").

A sociedade gestora pode ser substituida mediante autorizagcdo da CMVM, a requerimento da
prépria Sociedade Gestora, fundado no interesse dos participantes e na salvaguarda do regular
funcionamento do mercado



3. As Entidades Subcontratadas

Identificagao:

a)

Entidade Subcontratada: Fluxomais — Contabilidade e Gestdo, Lda. e Stemkp Knowledge
Partners, Lda.

Servigos objecto de subcontratagédo: Fluxomais — Contabilidade e Gestao, Lda.: a supervisdo da
contabilidade do fundo de acordo com os principios e normas contabilisticas e as exigéncias legais
em vigor; Stemkp Knowledge Partners, Lda.: a prestacdo de servicos de Avaliagdo de Ativos, que
sejam ou possam vir a ser adquiridos pelos organismos de investimento alternativo,
nomeadamente fundos de capital de risco, mobiliarios e imobiliarios que gere e administra, ou
possam vir a ser adquiridos pelas sociedades detidas por estes.

4. O depositario

a)

O Depositario ativos do Fundo é o Bison Bank S.A.com sede social na Rua Barata Salgueiro, n.°
33, Piso 0, 1250-042 Lisboa e encontra-se registado na CMVM como intermediario financeiro
desde 29 de julho de 1991 sob o numero 170;

O Depositario, no exercicio das suas fungdes, age de modo independente e no exclusivo interesse
dos participantes e esta sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

(i) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e os contratos
celebrados no &mbito do Fundo;

(i) Guardar os ativos do Fundo;

(iii) Receber em depésito ou inscrever em registo os ativos do Fundo;

(iv) Registar as unidades de participacado do Fundo;

(v) Efetuar as aquisicdes, alienagdes ou exercicio de direitos relacionados com os ativos do Fundo
de que a Entidade Gestora o incumba, salvo se forem contrarios a lei, aos regulamentos ou

aos documentos constitutivos;

(vi) Assegurar que nas operagdes relativas aos ativos que integram o Fundo a contrapartida Ihe é
entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

(vii) Verificar a conformidade da situacéo e de todas as operagdes sobre os ativos do Fundo com
a lei, os regulamentos e os documentos constitutivos;

(viii) ~ Pagar aos participantes os rendimentos das unidades de participagéo e o valor do resgate,
reembolso ou produto da liquidagao;
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(ix) Elaborar e manter atualizada a relagéo cronolégica de todas as operagdes realizadas para o
Fundo;

(x) Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos valores a sua guarda e dos passivos do
Fundo;

(xi) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e dos
documentos constitutivos do Fundo, designadamente no que se refere a politica de
investimentos, a aplicagdo dos rendimentos do Fundo, ao calculo do valor, a emisséo, ao
resgate e ao reembolso das unidades de participagao.

(xii) O Depositario e a Sociedade Gestora respondem solidariamente, perante os participantes,
pelo cumprimento dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obrigagbes
decorrentes dos documentos constitutivos do Fundo;

A Entidade Gestora pode proceder a alteragdo do Depositario ficando sujeita a comunicacao
imediata a CMVM.

5. As entidades comercializadoras

As entidades responsaveis pela comercializacdo das unidades de participagdo do OIC junto dos
investidores séo a sociedade gestora, BLUECROW — Sociedade de Capital de Risco, S.A. e o Banco
Depositario, o Bison Bank S.A..

6. O auditor

O Auditor responsavel pela revisédo legal das contas é a sociedade KRESTON & ASSOCIADOS -
SROC, Lda. com inscrigdo na OROC sob o n.° 104, e registado na CMVM n.° 20161426, com sede
Av. Eng®. Duarte Pacheco, 19 — 4° Esq. 1070-100 Lisboa, contribuinte fiscal 502 844 787.

1.

CAPITULO I
POLITICA DE INVESTIMENTO E DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS

Politica de investimento do OIC

1.1. Objetivo e Estratégia de Investimento
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O OIC é denominado em EUR e tem como objetivo a obtencao de rendibilidades anuais positivas,
superiores a EURIBOR a 3 meses em EUR acrescida de 1,5%, através de uma carteira focada no
investimento em Ag¢des de Sociedades Imobiliarias Cotadas (REIT) a nivel global.

O OIC é vocacionado para o investimento em Agdes de Sociedades Imobiliarias Cotadas (REIT)
podendo investir em Agdes, Obrigagdes, Instrumentos de Mercado Monetario, Exchange Traded
Funds, Divisas e Fundos de Investimento.

Através dos ativos em que investe, o OIC investe nos mercados financeiros, desde que se trate
de mercados regulamentados ou noutra forma organizada de negociagdo. O Fundo pode ainda
investir em instrumentos financeiros nao admitidos ou negociados em mercado. A exposicao de
ativos do Fundo, quer direta, quer indiretamente, sera efetuada maioritariamente nos mercados
da Uniao Europeia, dos Estados Unidos e do Japao.

A gestdo do Fundo é uma gestdo ativa que pressupde um conhecimento profundo dos ativos e
mercados em que investe e, quando possivel, um contacto direto com as equipas de gestao das
sociedades participadas. Os investimentos realizados pressupdem uma analise detalhada e um
acompanhamento ativo de cada participagado com o objetivo de obter a taxa de rendibilidade acima
descrita numa perspetiva de longo prazo.

O OIC investira maioritariamente em ativos denominados nas principais moedas globais (EUR,
USD, JPY, GBP, CHF). No entanto, podera haver periodos nos quais o Fundo realizara
pontualmente a reducdo da exposicdo ao Risco Cambial. A redugéo devera ser efetuada através
do investimento pontual em emissdes de acgdes, obrigagdes, instrumentos de mercado monetario
ou Commodities, denominados em EUR, para titulos cuja moeda original ndo seja a moeda de
referéncia do fundo.

Relativamente aos Fundos de Investimento de A¢des, Obrigacbes e Tesouraria a Sociedade
Gestora investird maioritariamente os seus investimentos em Fundos Harmonizados, ou seja, em
Fundos que cumpram o disposto na Diretiva 2009/65/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 13 de julho de 2009.

O OIC néo realiza operacdes de Short-Selling.

A Sociedade Gestora podera contrair empréstimos por conta do Fundo até ao limite de 10% do
VLGF, desde que ndo ultrapasse 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de 1 ano.

1.2. Informacgao e Riscos em matéria de Sustentabilidade

a) O OIC nao representa um produto financeiro de promoc¢ao de caracteristicas ambientais e/ou
sociais e/ou de governagédo, nem tem como objetivo explicito, direto e/ou indireto, investimentos
sustentaveis, para efeitos do artigo 8.° e 9.° do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento
Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019. Assim, os investimentos subjacentes a este
produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental, social e governanga empresarial. As caracteristicas
ambientais e/ou sociais e/ou de governagado podem ser definidas como:
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Ambientais: caracteristicas relacionadas com a qualidade e bom-funcionamento do meio
ambiente e dos sistemas naturais, tais como a qualidade do ar, da agua e do solo, carbono e
clima, ecologia e biodiversidade, emissdes de CO2 e mudangas climaticas, eficiéncia
energética, escassez de recursos naturais e gestao de residuos.

Sociais: caracteristicas relacionadas com os direitos, bem-estar e interesses dos individuos e
comunidades, tais como os direitos humanos, condigdes e habitos de trabalho, educacéo,
igualdade de género, e proibi¢cao de trabalho infantil e forgado.

Governagao: caracteristicas relacionadas com as boas praticas de governo de empresas e
outras entidades nas quais a Sociedade Gestora investe, tais como a independéncia e
supervisdo dos conselhos de administragéo, as boas praticas e transparéncia, a remuneragao
dos administradores, os direitos dos funcionarios, a estrutura de gestdo, e as medidas
aplicadas para combater a corrup¢do e o mau uso de informagéo privilegiada.

A sociedade gestora e, bem assim, o fundo, ndo toma em consideragéo os impactos negativos das
suas decisdes de investimentos sobre os fatores de sustentabilidade, ndo sé devido a fatores que
se prendem com a sua dimensao, natureza e escala das atividades por si desenvolvidas, mas
também por:

Por principio, as decisdes de investimento adotadas pela sociedade gestora sao precedidas
da integracdo de riscos em matéria de sustentabilidade no seu processo de tomada de
decisoes.

O processo de integragéo dos fatores ESG nas decisdes de investimento efetua-se através
de:

a) Exclusdo de setores ou entidades (negative screening), excluindo atividades
consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos da Unido Europeia ou de
convengdes ou acordos internacionais ou sujeitos a eliminacdo progressiva ou
proibicdo internacional; corrupgéo, branqueamento de capitais e financiamento de
terrorismo; materiais radioativos (salvo para fins medicinais); trabalho forgado e
trabalho infantil; pornografia e prostituicao; produtos quimicos nocivos; violagdo de
direitos humanos ou comercializagdo de produtos ou servigos de setores excluidos
setores excluidos;

b) Andlise do risco do investimento que considera entre outros riscos, os riscos “ESG”.
Para este tipo de risco a Sociedade Gestora utiliza a informagédo que se encontra
disponivel, e que podera incluir a classificagdao de risco ESG dos emitentes ou
emissdes e/ou a informagéo de fornecedores externos (ex: Bloomberg; Reuters), que
permita identificar incumprimentos de normas ou padrdes internacionalmente
reconhecidos que possam ter um impacto negativo nos stakeholders e nas operacdes
da propria empresa.

A Sociedade considerar que, atualmente, a informagédo publicamente disponivel quanto a
estas matérias nao se revela suficientemente rigorosa, unificada e suscetivel de comparacao
de modo a permitir formular um juizo valorativo rigoroso acerca impactos negativos das suas
decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade.



1.3.

1.4.

c)

f)
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e Nessa medida, o acesso a informacao sobre fatores de sustentabilidade obriga ao recurso a
fontes de informacédo externas, implicando custos elevados e desproporcionados face a
politica de investimento dos organismos de investimento coletivo sob gestéo.

Sem prejuizo das razbes acima expostas, a decisdo da sociedade de nao considerar os impactos
negativos das suas decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade sera alvo de
reavaliacdo periddica e nao precludira o compromisso assumido pela mesma, e pelo Grupo
BlueCrow, de conjugacao da sua misséo e objetivos estratégicos com um contributo ativo para a
promocao, em tudo o que estiver ao seu alcance, dos prosseguidos fatores de sustentabilidade.

A sociedade gestora reconhece que a gestdo de organismos de investimento alternativo é
impactada por riscos em matéria de sustentabilidade, isto €, por acontecimentos ou condi¢des de
natureza ambiental, social ou de governagéao cuja ocorréncia € suscetivel de provocar um impacto
negativo significativo efetivo ou potencial no valor do investimento. Tal sera o caso, a titulo
exemplificativo, das decisbes empresariais que impliqguem um agravamento das alteracdes
climaticas, uma discriminagdo em fungao do género ou raga ou o recurso a mao de obra infantil.

A sociedade gestora tem ainda presente que a integragdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade no processo de tomada de decisbes de investimento apresenta implicagcdes em
todo o ciclo de investimento: seja na prestagao de consultoria, seja nas decisdes de investimento,
seja na avaliagdo de ativos, seja ainda nas decisGes de desinvestimento. Por esse motivo as
fungdes de identificagédo, avaliagdo e gestao de riscos sdo cumpridas no quadro do sistema de
organizagao da sociedade, ao longo de todo o processo de investimento.

Para mais informagbes consulte a Politica de Sustentabilidade da BlueCrow disponivel em
www.bluecrowcapital.com.

Especializagao geografica e setorial

a) O OIC investira primordialmente nos mercados da Unidao Europeia, Estados Unidos da América

e Japao.

b) O OIC néo visa qualquer tipo de especializagéo relativamente aos mercados em que operem

as sociedades nas quais investe.

c) O setor primordial do investimento & o setor imobiliario cotado (Agbes de Sociedades
Imobiliarias Cotadas (REIT))

Mercados

O OIC visa preferencialmente o investimento em ativos cotados em mercados regulamentados a
funcionar na Unido Europeia, Estados Unidos da América e Japdo, mas podem também ser
concretizadas operagdes fora de mercado.



2. Parametros de referéncia (benchmarks)

A referéncia de mercado para a avaliagdo do desempenho do Fundo é a média aritmética da
EURIBOR a 3 meses em EUR (taxa fixada e divulgada diariamente) no ano em analise, acrescida
de 1,5%.

3. Limites ao investimento

3.1. Limites contratuais ao investimento

a) Respeitante aos limites calculados sobre o VLGF, o OIC s6 podera investir::

(i) Fundos de Tesouraria, Fundos de Mercado Monetario e Instrumentos de Mercado Monetario;:
entre 0% e 49%;

(i) Obrigagdes ou Fundos de Obrigagdes;: entre 0% e 49%

(iii) Agoes ou Fundos de Agdes (de Sociedades Imobiliarias Cotadas (REIT) entre 51% e 100%;

(iv) Commodities ou Fundos de Commodities: entre 0% a 49%.

b) O OIC nao pode investir mais de 10% do VLGF em valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario emitidos por uma mesma sociedade, mas podera deter uma percentagem superior se

originada pela valorizagdo dos mesmos.

c) O OIC néo pode investir mais de 20% do VLGF em unidades de participagdo de um unico Fundo.

4. Técnicas e instrumentos de gestao

4.1. Instrumentos financeiros derivados

N&o é permitida a utilizagéo de instrumentos financeiros derivados:
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4.2. Reportes e empréstimos

a)

Com vista a uma adequada gestao do seu patriménio, o OIC podera recorrer, de forma pontual, a
operacodes de reporte e empréstimo de valores mobiliarios, incluindo reporte inverso, sempre que
se verifiquem os seguintes requisitos:

que tenham como contraparte instituicbes de crédito com sede em Estados membros da Unido
Europeia ou num Estado terceiro, desde que, neste caso, sujeitas a normas prudenciais
equivalentes as que constam da legislagdo comunitaria, sociedades gestoras de mercados
regulamentados, de sistemas de negociagdo multilateral, de sistemas de compensacao ou de
sistemas de liquidagao;

As condig¢des particulares sejam reduzidas a escrito e definam, nomeadamente, o prazo
da operagéao, os mecanismos de gestao do risco de contraparte e a possibilidade de as
operagbes serem canceladas pela sociedade gestora a todo o momento. Para os
devidos efeitos:

a. Operagbes com prazo fixo ndo superior a sete dias sdo equiparadas a
operagdes que permitem recuperar, a qualquer momento, os instrumentos
financeiros pelo OIC ou sejam passiveis de cancelamento pela sociedade
gestora a qualquer momento;

b. Ao realizar uma operagéo de reporte, o OIC assegura a possibilidade de,
por sua iniciativa, poder, a qualquer momento, recuperar quaisquer
instrumentos financeiros objeto da operagdo de reporte ou rescindir a
operacao de reporte contratada;

c. Ao realizar uma operagédo de reporte inverso, o OIC assegura a
possibilidade de, por sua iniciativa, a qualquer momento, poder recuperar
a totalidade do montante cedido ou cancelar a operacao de reporte inverso
a pregos de mercado ou por estimativa (accrued basis).

Nas operagdes de empréstimo e de reporte ndo garantidas pela existéncia de uma
contraparte central, os ativos recebidos pelo OIC a titulo de garantia representam, apos
aplicagéo eventual de ajustamentos, a todo 0 momento, um minimo de 100% do justo
valor dos ativos cedidos pelo OIC, cumprindo com as condigdes enumeradas no n° 2
do artigo 47 do RRGA,;

Os ativos recebidos pelo OIC a titulo de garantia deverdo ser suficientemente
diversificados, em termos de pais, mercados e emitentes, entendendo para o efeito
como sendo suficientemente diversificados, em termos de emitentes, os ativos cuja
exposicdo maxima a um emitente ndo exceda 20% do valor liquido global do OIC;
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V. A proporgdo maxima de ativos sob gestao do OIC que podem ser objeto de empréstimos
é de 35% do VLGF, sendo expectativa da Sociedade Gestora que esta proporgédo nao
exceda em cada momento 10% do VLGF;

V. Os ativos recebidos a titulo de garantia pelo OIC que n&do assumam a forma de
numerario ndo podem ser alienados, reinvestidos ou cedidos em garantia;

VI. O numerario recebido a titulo de garantia pelo OIC apenas pode ser investido em:

a. Depdsitos bancarios a ordem ou a prazo nao superior a 12 meses, e que sejam
suscetiveis de mobilizagdo antecipada, junto de instituigdes de crédito com sede
em Estado membro da Unidao Europeia ou num pais terceiro, desde que, neste
caso, sujeitas a normas prudenciais equivalentes as que constam do direito da
Unido Europeia;

b. OIC do mercado monetario de curto prazo;

c. Papel comercial ou obrigacbes de elevada qualidade crediticia emitidas ou
garantidas por um Estado membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades
locais ou regionais, por instituicdes internacionais de carater publico a que

pertengam um ou mais Estados membros ou por um pais terceiro;

d. Operagoes de reporte inverso de valores mobiliarios, como garantias prestadas.

VII. As garantias prestadas a favor do OIC serdo depositadas:

a. Junto do depositario do OIC, quando haja transferéncia da titularidade;

b. Junto do depositario do OIC ou de uma entidade sujeita a supervisao prudencial
nao relacionada com o prestador da garantia, nos demais casos.

VIII. Politica de gestéo das garantias:

a.

Sempre que as operagdes de empréstimo e reporte ndo sejam garantidas pela
existéncia de uma contraparte central, assumindo o Fundo o risco de contraparte,
€ constituida uma garantia cujo valor representa, a todo 0 momento, um minimo
de 105% do valor de mercado dos valores mobiliarios objeto de empréstimo ou
reporte;

Sempre que se verificar uma variagcado de 10% ou mais no valor de uma acgao, e

/ou conjunto de acgbes, objeto deste tipo de operacdes a garantia devera ser
reforgada pela contraparte;
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c. O reinvestimento das garantias recebidas em numerario devera ser feito em
Instrumentos de Mercado Monetario de duragao inferior ao prazo da operagao
contratada.

b) O OIC podera recorrer a operagbes de empréstimo e de reporte, incluindo reporte inverso, nas
seguintes condigbes:

i. Sobre as agdes que tenha em carteira;

ii. O Risco existente para o OIC, nestas operagdes é o da contraparte, com quem se realizou a
operagao, entrar em incumprimento, gerando a impossibilidade de fecho da operag¢ao acordada.
Nao se anteveem quaisquer conflitos de interesse;

iii. Todos os custos, diretos ou indiretos, resultantes destas operagdes, sdo suportados pelo OIC;

IV. Sendo as agbes os ativos elegiveis, 0 grau de cobertura sera de, no minimo, de 105% do
valor de mercado dos valores mobiliarios objeto de empréstimo. Sempre que se verificar uma
variagao de 10% ou mais no valor de uma agéo, e /ou conjunto de agdes, objeto deste tipo de
operagdes a garantia devera ser reforcada pela contraparte. O reinvestimento das garantias
recebidas em numerario devera ser feito em Instrumentos de Mercado Monetario de duragéo
inferior ao prazo da operagao contratada.

4.3. Mecanismos de gestao de liquidez

No decurso da gestdo do Fundo sempre que se verifique uma situagdo que provoque ou seja suscetivel
de provocar uma situacado excecional de grande falta de liquidez, a sociedade gestora aciona os
seguintes mecanismos:

1) Alargamento dos periodos de pré-aviso de resgate de cinco para dez dias;

2) Aimplementacado de comissdes de resgate em 5%.

Estes mecanismos serdo acionados nas seguintes situacdes:

a) Os pedidos de resgate de unidades de participagdo excederem, num periodo ndo superior
a cinco dias, 10% do valor liquido global do organismo do investimento coletivo;

b) Eventos critico no mercado que reduza ou mesmo impossibilite a obtencao de liquidez no

valor igual ou superior a 10% do valor liquido global do organismo do investimento coletivo
(como a suspensao da negociagdo num determinado mercado, titulo ou OIC de terceiros).
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Os mesmos serdo revertidos quando os niveis de pedidos de resgate de unidades de
participacéo e as restricbes de obtencéo de liquidez forem inferiores a 10% do valor liquido
global do organismo do investimento coletivo.

5. Caracteristicas especiais do OIA

a) E carateristica especial do Fundo ter uma politica de investimento norteada para o investimento
em Acdes de Sociedades Imobilidrias Cotadas (REIT) a nivel global.

b) O investimento no Fundo comporta varios riscos que podem variar ao longo do investimento,
nomeadamente:

Vi.

Risco de variagao da cotagéo ou valor de mercado dos ativos que compdem a carteira
do Fundo.

Risco de perda de capital resultante da valorizagdo negativa dos ativos que compdem a
carteira.

Risco de concentragdo de investimentos que possa induzir a perdas significativas em
resultado da concentragdo dos investimentos num limitado nimero de ativos.

Risco de crédito, caso o fundo invista em ativos de divida, existe o risco de as entidades
emitentes incumprirem as suas obrigagoes.

Risco de taxa de juro, caso o fundo invista em ativos de divida, o valor destes ativos
podera variar em resultado da variacao das taxas de juro.

Risco operacional, ou seja, risco de se verificarem falhas na organizagao das entidades
envolvidas na gestao e administracao do fundo.

6. Valorizacao dos ativos

a) O valor da unidade de participacao é calculado semanalmente, no primeiro dia util da semana
e mensalmente, no primeiro dia util do més com referéncia as 23 horas e 30 minutos do ultimo
dia util da semana e més anterior respetivamente (momento de referéncia), e determina-se
pela divisao do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participagdo em
circulagédo. O valor liquido global do OIC é apurado deduzindo a soma dos valores ativos e
passivos que o integram o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da
valorizagao da carteira.

b) Os ativos da carteira do OIC sao valorizados semanalmente a precos de mercado, de acordo
com as regras definidas no ponto 6.1. subsequente, sendo o momento de referéncia dessa
valorizagdo as 23 horas e 30 minutos do ultimo dia utii da semana e més anterior,
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respetivamente (momento de referéncia), para a generalidade dos instrumentos financeiros
(acdes, obrigagdes, instrumentos de mercado monetario, Commodities).

6.1.Regras de valorimetria

Os instrumentos financeiros negociados em plataforma de negociagédo que ndo sejam transacionados
nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliagdo sdo equiparados a instrumentos financeiros nao
negociados em plataforma de negociagao para efeitos da aplicagdo das regras de valorimetria abaixo
descritas.

A valorizagdo dos ativos integrantes do patriménio do OIC e o calculo do valor da unidade de
participagcdo sdo efetuados de acordo com as normas legalmente estabelecidas, observando-se o
seguinte:

a)

f)

Os valores mobiliarios e os restantes instrumentos admitidos a cotagdo ou negociacdo
emplataforma de negociagdo, sdo valorizados ao Ultimo preco verificado no momento de
referéncia, difundido através da Bloomberg ou da Reuters.

Os valores mobiliarios e os restantes instrumentos admitidos a cotagdo ou negociagdo em mais
do que um mercado, s&do valorizados aos pregos praticados no mercado onde os mesmos sao
normalmente transacionados pela sociedade gestora.

Os valores mobiliarios ndo admitidos a cotagdo ou negociagcdo em mercado sao valorizados ao
valor de oferta de compra firme de entidades financeiras crediveis, difundidas diretamente ou
através de meios de informacé&o especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters.

Na impossibilidade de obtencdo do valor acima referido, a sociedade gestora adota um dos
seguintes métodos:

a. O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades
especializadas, caso as mesmas se apresentem em condi¢gdes normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transagao do respetivo instrumento financeiro;

b. O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas, caso
nao se verifiquem as condigdes referidas na alinea anterior.

Na impossibilidade de aplicagdo do numero anterior, a sociedade gestora recorre a modelos de
avaliacado independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros, assegurando-se

que os pressupostos utilizados na avaliagdo tém adesao a valores de mercado.

Os valores em processo de admisséo a uma plataforma de negociagéo sao valorizados tendo por
base a avaliagdo de valores mobiliarios da mesma espécie emitidos pela mesma entidade e que
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se encontrem admitidos a negociacdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e
liquidez entre as emissdes.

As unidades de participagao sdo avaliadas ao ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva
entidade gestora, ou se aplicavel ao ultimo prego do mercado onde se encontrarem admitidos a
negociagao. O critério adotado tera em conta o prego considerado mais representativo, em fungéo
designadamente da quantidade, frequéncia e regularidade de transacgdes desde que:

a. Nao diste mais de trés meses da data de referéncia; ou

b. Distando mais de trés meses da data de referéncia, os documentos constitutivos prevejam
essa possibilidade atendendo as especificidades do OIC em que invista, com fundamento
de que aquele reflete o justo valor.

As posigcbes cambiais sdo avaliadas em fungéo das cotacdes indicativas divulgadas pelo Banco
de Portugal, ou, na inexisténcia destas, pela utilizagdo das cotagdes fornecidas por agéncias
internacionais de informacgao financeira mundialmente reconhecidas.

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros
derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, a
sociedade gestora pode utilizar, para efeitos de avaliacdo, o modelo do custo amortizado, desde
que:

i) Os instrumentos possuam um perfil de risco, incluindo de risco de crédito e de
taxa de juro, reduzido;

i) A detengdo dos instrumentos até a maturidade seja provavel ou, caso esta
situagdo nao se verifique, seja possivel, em qualquer momento, a respetiva venda
e liquidagao pelo seu justo valor;

iify Seja assegurado que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo
amortizado e o valor de mercado n&o é superior a 0,5%.

Na impossibilidade da aplicagdo dos critérios acima, a Entidade Gestora recorre a aplicagéo de
modelos tedricos que considere mais apropriados atendendo as caracteristicas do ativo, sem
prejuizo dos casos particulares abaixo indicados:

(i) As obrigagdes com maturidade residual inferior a doze meses, poder&o ser valorizados ao
valor de amortizagao, caso nao ocorram eventos de crédito que possam originar variagdes no

preco do valor de amortizagao;

(i) Os outros instrumentos representativos de divida de curto prazo ser&o valorizados com base
no reconhecimento diério do juro inerente a operac¢éo;

(iii) As acbes poderao ser valorizadas utilizando modelos de avaliagdo universalmente aceites nos
mercados financeiros, dos quais se destacam:
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1. Fluxos de caixa descontados: as estimativas usadas para o calculo serdo os valores
divulgados nas analises efetuadas por corretoras ou consultoras especializadas. No caso
de nao existir essa informagéo, o calculo sera feito com base nas proje¢cdes da equipa de

gestéo da Entidade Gestora.

2. Multiplos comparaveis: serdo comparadas as empresas que operam no mesmo sector de
atividade e em mercados com as mesmas caracteristicas, por forma a extrapolar-se o valor
da empresa. Os multiplos com maior relevancia vao depender do sector de atividade da
empresa, e encontrar-se-ao no conjunto de multiplos constituido por Price Earnings Ratio,
Price Cash-Flow, Price Book Value e Enterprise Value/EBITDA. Esta informagéo tem por
base analises efetuadas por corretoras ou consultoras especializadas.

Os contratos forwards cambiais, serdo considerados para o apuramento do seu valor, a respetiva taxa de
cambio spot, as taxas de juro a prazo das respetivas moedas e o prazo remanescente do contrato.

Custos e encargos

6.2.Sintese de todos custos e encargos

A tabela seguinte indica todos os encargos estimados com base no total de encargos previstos, a

suportar pelo Fundo.

Imputaveis diretamente ao Participante

Comissédo de Subscricdo

Categoria R - 0%
Categoria | — 0%

Comissédo de Resgate

Categoria R - 0%
Categoria | — 0%

Imputaveis diretamente ao OIC

Comissdo de Gestdo (Taxa anual
nominal)

Fixa

Categoria R - 1,00% do VLGF
Categoria | — 0,75% do VLGF

Variavel

10% sobre o excesso de retorno acima do Benchmark (Euribor
3 meses EUR, acrescida de 1,5%)

Comissédo de Depésito (Taxa anual
nominal)

0,10% do VGF, com o minimo trimestral de €2.500,00

Custos de Auditoria

€3.900,00 anualmente (IVA nao incluido)

Taxa de Supervisdo (Mensal)

0,026%., sobre o VLGF no ultimo dia de cada més (coleta ndo
pode ser < 200€ nem > 20.000€).
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Comisséo de Registo

0,00233% (taxa anual e nominal) por ano, cobrado
mensalmente, para Valores de Capital Realizado no OIC <
€5.000.000, com o valor maximo a cobrar de €115; 0,00213%
(taxa anual e nominal) a acrescer sobre para Valores de
Capital Realizado no OIC > €5.000.000 e < €50.000.000 com
o valor maximo a cobrar de €959; 0,00203% (taxa anual e
nominal) a acrescer sobre para Valores de Capital Realizado
no OIC > €50.000.000. Por cada distribuicdo de rendimentos
do OIC sera cobrado o montante de €400.

Outros Custos (os custos de transacgéo
ndo sao incluidos para efeitos de célculo
da Taxa Global de Custos)

Comissdes de Gestao de outros OIC da Sociedade Gestora,
ComissOes de OIC de outras Sociedades Gestoras, Taxa de
bolsa, corretagem, liquidacdo e custos associados ao ROC

Taxa de encargos correntes

A Taxa de Encargos Correntes (TEC) consiste no quociente entre a soma da comissao de gestéo fixa,
comissao de depdsito, taxa de supervisao, custos de auditoria e outros custos correntes do Fundo, num
dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo periodo:

Taxas de encargos correntes:

Categoria R: 1,36% (para um VLGF hipotético de dois milhdes de Euros)

Categoria I: 1,11% (para um VLGF hipotético de dois milhdes de Euros)

O valor correspondente aos encargos correntes aqui indicado € uma estimativa, pois, tendo o Fundo sido
recentemente constituido, ndo se verifica ainda, nos termos regulamentarmente exigidos, um exercicio
anterior que permita o calculo. O relatério anual do OIC relativo a cada exercicio incluira informagdes
detalhadas sobre os encargos exatos cobrados.

a)

7.2.1. Comissao de gestiao

7.2. Comissodes e encargos a suportar pelos OIC

Valor da comisséao (taxa anual nominal):

Categoria R: 1,00% do valor liquido global do OIC
Categoria I: 0,75% do valor liquido global do OIC
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A comisséao € calculada em cada data de calculo do valor da unidade de participagao, sobre o valor
liquido do OIC.

A comissao é cobrada mensal e postecipadamente no 5° dia util do més seguinte.

Componente variavel da comissao de gestéo € devida quando, no ano em analise (considerando-
se ano em analise os periodos de 12 meses subsequentes a data aniversaria do inicio de atividade
do OIC), a valorizagao da unidade de participagao é positiva e superior ao parametro de referéncia
(Benchmark).

Modo de célculo da componente variavel da comisséo:

(i) Valor da comissdo (taxa anual nominal) = 10% * (Rentabilidade Anual Nominal do OIC —
Rentabilidade do Benchmark).

(i) Esta comissado é cobrada apenas quando o Fundo obtém um desempenho superior ao do
respetivo indicador de referéncia durante o periodo de avaliagdo da comissao de variavel.

(iii) Para efeito de calculo e cobranga da comissao variavel sera considerado o periodo de um ano
civil. O primeiro periodo de calculo da comissao variavel, corresponde ao periodo entre a data
de inicio do Fundo e o dia 31 de dezembro de 2024. O indicador de referéncia para o calculo
da comisséo, no primeiro periodo, corresponde a Euribor a 3 meses divulgada no dia util
anterior ao inicio do Fundo, acrescida de 1,5% ao ano.

(iv) Com base neste calculo diario, sera fixada uma comissédo varidvel nominal positiva ou
negativa, atribuida para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta
conta de reservas fara reduzir o Valor Liquido Global do Fundo que for aplicavel. Os
acréscimos nominais (positivos ou negativos) diarios da comissdo de desempenho sao
englobados com o objetivo de determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se
o resultado no final do ano for negativo, ndo havera lugar ao pagamento da comisséo de
desempenho. O resultado negativo no final do ano n&o sera, contudo, transportado para o
exercicio seguinte.

(v) O periodo standard para o calculo da comissao é de 12 meses. Se, no final do periodo de
avaliagdo, for devida uma comissao, esta sera paga e dar-se-a inicio a um novo periodo de
avaliagdo de 12 meses. Se, no final de um periodo de avaliagdo, 12 meses, ou periodos
subsequentes, ndo for devida qualquer comissao variavel, o periodo de avaliagcdo sera
prolongado por sucessivos periodos de 12 meses até um maximo de 60 meses.

(vi) Decorridos cinco periodos standard, terd inicio um novo periodo de avaliagédo,
independentemente de ser ou nao devida qualquer comisséo variavel. O periodo € de 12
meses € inicia-se independentemente de ser ou ndo devida qualquer comissao variavel a titulo
do periodo anterior.

(vii) Apenas seréa cobrada a comissdo variavel se o Fundo obtiver uma valorizagao positiva no ano.
A comisséao variavel acresce diariamente ao calculo do VLGF. Durante o periodo de avaliagao,
comissdes previamente acumuladas serdo anuladas por quaisquer subsequentes piores
desempenhos.
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(viii)  Se, durante um periodo de avaliagdo da comissao, forem liquidados montantes a titulo de
resgate, qualquer comissao variavel, acumulada até esse momento, é considerada como
realizada, sendo a parte da comissao variavel que Ihe corresponde deduzida do montante a
liquidar ao investidor. A comiss&o variavel acumulada é liquidada a Sociedade Gestora no final
de cada periodo de avaliagao standard.

A metodologia aplicada ao célculo da comisséo variavel, conforme disposto nas “Guidelines on
Performance Fees da ESMA pode ser consultada no ANEXO 1.

(ix) A reparticdo da comissdo de gestdo destinada a remunerar as entidades comercializadoras
efetua-se de acordo com a seguinte tabela:

% Comissado de Gestao
Entidade Comercializadora Sociedade Gestora
Bison Bank 33% 77%

Entidade Comercializadora

7.2.2. Comissao de depésito

O Banco Depositario recebera mensal e postecipadamente do OIC, como contrapartida dos
servigos prestados, uma remuneragao correspondente a uma taxa anual nominal de 0,10% (zero
virgula dez por cento) calculada e provisionada em cada data de calculo do valor da unidade de
participagéo, sobre o valor do ativo total, desconsiderando o valor do passivo, do Fundo, com o
minimo trimestral de até € 2.500,00 (dois mil e quinhentos euros).

Atendendo a fixagdo de um minimo trimestral para a comissdo de depdsito no valor de até €
2.500,00, no final do ano podera resultar uma taxa anual efetiva superior a 0,10%.

A remuneragéo referida sera calculada mensal e postecipadamente e paga pelo OIC ao Banco
Depositario nos quinze dias posteriores ao final do periodo a que se refere.

7.2.3. Outros custos e encargos

Serdo suportados indiretamente pelo OIC as comissdes de gestdo de outros OIC da sociedade
gestora, e as comissdes de OIC de outra sociedade gestora, nos quais o OIC venha a investir.

Sempre que o Fundo invista em unidades de participacdo de OIC geridos, diretamente ou por
delegacédo, ou comercializados pela mesma entidade gestora, ou por entidade gestora que com
aquela se encontre em relagdo de dominio ou de grupo, ou ligada no dmbito de uma gestdo comum
ou por participagao de capital direta ou indireta superior a 20%, ndo podem ser cobradas quaisquer
comissdes de subscri¢do ou de resgate nas respetivas operagdes.
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O OIC suportara, diretamente, os encargos inerentes as transagdes dos ativos que integram a sua
carteira.

b) Seréo suportados diretamente pelo OIC os encargos legais e fiscais que Ihe sejam imputaveis,
incluindo os montantes devidos a titulo de taxa de supervisdo da CMVM e os custos emergentes
das auditorias exigidas pela legislagdo em vigor.

8. Politica de distribuicao de rendimentos

O Fundo é um OIC de distribuicado, pelo que havera a distribuigdo trimestral dos dividendos pagos pelas
acoes dos fundos de investimento imobiliario cotados (REIT), em carteira.

Esta distribuicdo sera feita tendo em consideracao os seguintes critérios:

a. Atotalidade do rendimento proveniente dos dividendos distribuidos pelas participagdes do OIC,
sera distribuida no ultimo dia util de cada trimestre aos Participantes na propor¢do da sua
participagao no OIA;

b. Adistribuigdo do rendimento sera efetuada no trimestre seguinte ao momento da subscricédo do
OIC;

c. O montante a distribuir, sera pela sua natureza variavel, pois é diretamente afeto a distribuicdo

dos dividendos distribuidos pelas participacdes do OIC.

9. Exercicio dos direitos de voto

A sociedade gestora ird adotar os procedimentos necessérios para exercer os direitos de voto
inerentes aos valores mobiliarios que venha a ter em carteira, optando sempre por exercé-los no
sentido que permite a valorizag&o a longo prazo da sua carteira.

CAPITULO Il
UNIDADES DE PARTICIPAGAO E CONDIGOES DE SUBSCRIGAO,
TRANSFERENCIA, RESGATE OU REEMBOLSO

1. Caracteristicas gerais das unidades de participagao

1.1. Definigao

O patrimonio do OIC é representado por valores mobiliarios que representam direitos de contetdo
idéntico, sem valor nominal, a uma fracdo daquele patriménio que se designam unidades de
participacdo, as quais conferem direitos idénticos aos participantes.
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1.2. Forma de representagao

As unidades de participagcdo sdo nominativas e adotam a forma escritural, sendo admitido o seu
fracionamento para efeitos de subscri¢céo, resgate ou reembolso.

1.3. Categorias de unidades de participagao
O OIC emitira duas categorias de unidades de participagao:

e Categoria R: caracterizam-se por serem unidades de participagdo apenas destinadas a
clientes de retalho (investidores ndo profissionais) e cujas caracteristicas especiais se
traduzem numa comissédo de gestao de 1,00% do valor liquido global do OIC e num valor
minimo de subscri¢ao inicial € €1.000 (mil euros) e de subscrigdo adicionais de € 100 (cem
euros).

o Categoria |: caracterizam-se por serem unidades de participagdo apenas disponiveis para
clientes institucionais (investidores profissionais ou contrapartes elegiveis) e cujas
caracteristicas especiais se traduzem numa comissao de gestdo de 0,75% do valor liquido
global do OIC e num valor minimo de subscrig&o inicial de € 150.000,00 (cento e cinquenta
mil euros) e de subscri¢cdes adicionais de €1.500 (mil e quinhentos euros).

Sem prejuizo dos direitos especiais referidos, o restante conteudo das diferentes categorias de
unidades de participagao ¢é idéntico.

1.4. Sistema de registo

As unidades de participagdo encontram-se integradas em sistema centralizado junto da Interbolsa -
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagao e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios,
S.A. com sede na Avenida da Boavista, n.° 3433, 4100-138 Porto, registada na Conservatéria do
Registo Comercial do Porto, sob o niumero Unico de matricula e pessoa coletiva 502962275, a qual se
encontra devidamente autorizada pela CMVM para o exercicio da fungdo, estando as unidades de
participagao sujeitas a regulamentagéo emitida por esta entidade.

O sistema centralizado de valores mobiliarios € composto por contas de registo de valores mobiliarios
interligadas, através das quais os valores mobiliarios e direitos inerentes s&o transferidos e
controlados. Assim, em relagdo a cada emissdo de valores mobiliarios, o sistema centralizado
Interbolsa comporta, nomeadamente:

(i) a conta de emisséo, aberta pelo respetivo emitente no sistema centralizado e que reflete
o0 montante total dos valores mobiliarios emitidos; e
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(ii) as contas de inscricdo e controlo abertas por cada um dos intermediarios financeiros
membros do sistema centralizado Interbolsa e que refletem os valores mobiliarios detidos
pelo respetivo membro por conta prépria e por conta dos clientes, de acordo com as suas
contas de valores mobiliarios individuais. Neste sistema centralizado participam as
entidades emitentes de valores mobiliarios, os intermediarios financeiros, o Banco de
Portugal e a Interbolsa, na qualidade de entidade de controlo.

O sistema centralizado de valores mobiliarios assegura todos os procedimentos necessarios ao
exercicio dos direitos inerentes a titularidade dos valores mobiliarios escriturais detidos através da
Interbolsa.

As pessoas que constem das contas de registo individualizado, abertas pelos intermediarios
financeiros membros da Interbolsa, como tendo direitos sobre as unidades de participagéo serao
consideradas titulares do montante de capital das unidades ai registadas. Um ou mais certificados
relativos a titularidade registada das unidades de participagao (“Certificado”) serao entregues pelo
intermediario financeiro membro da Interbolsa mediante pedido do respetivo titular, de acordo com
os procedimentos desse intermediario financeiro e por forca do disposto no artigo 78.° do Cdédigo
de Valores Mobiliarios.

O titular das unidades de participagao sera tratado (salvo disposigédo legal em contrario) como o
Unico titular das mesmas para todos os efeitos, independentemente de furto ou perda do
Certificado emitido a esse respeito.

A titularidade das unidades de participagdo transmite-se com o registo na respetiva conta de
registo individualizado mantida aberta pelo intermediario financeiro membro da Interbolsa.

1.5. Titularidade

As pessoas que constem das contas de registo individualizado, abertas pelos intermediarios
financeiros membros da Interbolsa, como tendo direitos sobre as unidades de participagéo serao
consideradas titulares do montante de capital das unidades ai registadas. Um ou mais certificados
relativos a titularidade registada das unidades de participagao (“Certificado”) serao entregues pelo
intermediario financeiro membro da Interbolsa mediante pedido do respetivo titular, de acordo com
os procedimentos desse intermediério financeiro e por for¢a do disposto no artigo 78.° do Cédigo
de Valores Mobiliarios.

O titular das unidades de participagéo sera tratado (salvo disposicao legal em contrario) como o
proprietario absoluto do mesmo para todos os efeitos, independentemente de furto ou perda do

Certificado emitido a esse respeito.

A titularidade das unidades de participacdo transmite-se com o registo na respetiva conta de
registo individualizado mantida aberta pelo intermediario financeiro membro da Interbolsa.
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2. Valor da unidade de participagao
2.1. Valor inicial

O valor da unidade de participagao, para efeitos de constituicdo do OIC foi de €5,00 (cinco euros).

2.2. Valor para efeitos de subscrigcdo

O valor da unidade de participacao para efeitos de subscricao € o valor calculado no primeiro dia util
da semana seguinte, caso o respetivo pedido ocorra até as 18 horas do ultimo dia util da semana
anterior. Caso isso nao aconteca, sera ao valor calculado no principio da segunda semana seguinte.
O pedido de subscri¢ao é efetuado a preco desconhecido.

2.3. Valor para efeitos de resgate

O valor da unidade de participagéo para efeitos de resgate é o valor calculado no primeiro dia util de
cada semana, caso o respetivo pedido ocorra até as 18 horas do ultimo dia da semana anterior. Caso
isso ndo acontega, sera ao valor calculado no principio da segunda semana seguinte. O pedido de
resgate € assim efetuado a prego desconhecido.

3. Condigoes de subscricdo e de resgate

3.1. Periodos de subscrigio e resgate

As subscricdes e os resgates tém periodicidade semanal. Os pedidos podem ser dirigidos a Entidade
Comercializadora ou ao Banco Depositario em qualquer dia da semana.

3.2. Subscrigoes e resgates em numerario ou em espécie

As subscri¢des e os resgates ndo podem ser efetuados em espécie.

Condicoes de subscricao
4.1.Minimos de subscri¢ao

a) Categoria R: O montante minimo de subscricéo inicial € de €1.000 (mil euros). O montante minimo
para subscri¢cdes adicionais € de €100 (cem euros).

b) Categoria I: O montante minimo de subscrigao inicial € de €150.000 (cento e cinquenta mil euros).
O montante minimo para subscrigdes adicionais € de €1.500 (mil e quinhentos euros).
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4.2. Comissoes de subscrigcao

Nao aplicavel.

4.2. Data de subscricao efetiva
A subscrigio torna-se efetiva, ou seja, as unidades de participacao sdo emitidas, quando a importancia

correspondente ao preco de emissao € integrada no ativo do OIC, ou seja, no primeiro dia util de cada
semana se o pedido de subscrigdo tiver sido dado até as 18 horas do dia util anterior.

5. Condigoes de resgate

5.1.Comissodes de resgate

Nao aplicavel.

5.2. Pré-aviso

A liquidacao financeira do resgate ocorrera até 5 dias Uteis apds a correspondente data de calculo do
valor da unidade de participagédo, data em que os valores dos resgates sdo creditados na conta do
participante.

6. Condigoes de transferéncia
Nao aplicavel.
7. Condigbes de suspensao das operagoes de subscricdo e resgate das unidades de
participagao
a) Em circunstancias excecionais e sempre que o interesse dos participantes ou do mercado o
aconselhe, as operagdes de subscricdo e resgate das unidades de participagdo podem ser
suspensas por decisdo da entidade gestora ou da CMVM.
b) Esgotados os meios liquidos detidos pelo OIC e o recurso ao endividamento, nos termos legal e
regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades de participacao
excederem, num periodo nao superior a cinco dias, 10% do valor liquido global do OIC, a entidade

responsavel pela gestdo pode suspender as operagdes de resgate.

c) A suspensdo do resgate pelo motivo previsto no numero anterior ndo determina a suspenséo
simultdnea da subscrigdo, podendo esta apenas efetuar-se mediante declaragdo escrita do
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participante, ou noutro suporte de idéntica fiabilidade, de que tomou conhecimento prévio da
suspensdo do resgate.

Obtido o acordo do depositario, a entidade responsavel pela gestdo pode ainda suspender as
operagdes de subscrigdo, emissao ou de resgate de unidades de participagcdo quando:

(i) Ocorram situagdes excecionais suscetiveis de porem em risco os legitimos interesses dos
investidores;

(i) Desde que comunique justificadamente a CMVM a sua decisao.

Verificada a suspenséo nos termos dos numeros anteriores, a entidade responsavel pela gestéo
divulga de imediato um aviso, em todos os locais e meios utilizados para a comercializagao e
divulgacdo do valor das unidades de participagdo, indicando os motivos da suspenséo e a sua
duracéo.

Em circunstancias excecionais e sempre que o interesse dos participantes o aconselhe, a CMVM
pode por sua iniciativa determinar a suspensdo da emissdo ou do resgate das unidades de
participacdo, bem como determinar o respetivo levantamento.

A suspensdo e o seu levantamento, determinada nos termos do nimero anterior, tem efeitos
imediatos, aplicando-se a todos os pedidos de emissdo e de resgate que no momento da
notificagdo da CMVM a entidade responsavel pela gestdo ndo tenham sido satisfeitos.

O disposto na alinea e) aplica-se, com as devidas adaptagdes, a suspensao determinada pela
CMVM nos termos da alinea f).

8. Admissao a negociagao

As unidades de participagdo do Fundo nido se encontram admitidas a negociagdo em qualquer
mercado.

CAPITULO IV

CONDIGOES DE DISSOLUGAO, LIQUIDAGAO E PRORROGAGAO DA DURAGAO

a)

DO OIC

Quando os interesses dos titulares de unidades de participagdo o recomendem, a Sociedade
Gestora podera, justificadamente, proceder a dissolugdo do OIC, devendo comunicar o facto
individualmente a cada participante, publica-lo imediatamente e efetuar o pagamento do produto
da liquidagao aos participantes num prazo maximo de 10 dias uteis, na sede da Sociedade Gestora
e no sistema de difusao de informagcdo da CMVM, em www.cmvm.pt.
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b) A decisdo de liquidagdo do OIC por parte da Sociedade Gestora determina a imediata suspensao
das subscrigbes e dos resgates do OIC.

c) Adissolucdo determina a imediata e irreversivel liquidagcao e a suspenséo das subscri¢cdes e dos
resgates do OIC.

d) Os participantes ndo podem requerer a liquidagéo ou partilha do Fundo

CAPITULO V
DIREITOS DOS PARTICIPANTES

Os participantes do OIC tém direito a:

a) Receber, sem qualquer encargo e com suficiente antecedéncia o documento de informacao
fundamental (“DIF”), nos termos do Regulamento Delegado (EU) 2017/653 da Comisséao, de 8 de
margo, antes da subscri¢do do Fundo, qualquer que seja a sua modalidade de comercializagao;

b) Obter o Documento Unico e os relatérios e contas anual e semestral do OIC, num suporte
duradouro ou através de um sitio na Internet, sem qualquer encargo, junto da Entidade Gestora e
das Entidades Comercializadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializacdo do OIC,
nomeadamente em papel, quando tal for solicitado;

c) Subscrever e resgatar as unidades de participagdo nos termos da lei e das condi¢des constantes
dos documentos constitutivos do OIC. Caso se verifique um aumento global das comissbes de
gestdo e de depdsito a suportar pelo OIC ou uma modificagdo significativa da politica de
investimentos ou de distribuigdo de rendimentos, os participantes podem proceder ao resgate das
unidades de participagdo sem pagar a respetiva comissao (se aplicavel) até 40 dias apds a data
da sua comunicagao;

d) Receber o valor correspondente ao montante do resgate, do reembolso ou do produto da
liquidagao das unidades de participagao.

CAPITULO VI
OUTRAS INFORMAGOES

a) A sociedade gestora procede, por sua iniciativa, ao ressarcimento dos prejuizos sofridos pelos
participantes em consequéncia de erros que Ihe sejam imputaveis, nomeadamente, os ocorridos:

(i) No processo de valorizagédo do patriménio do OIC;
(ii) No célculo do valor da UP;
(iii) Na divulgacéo do valor da UP;
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b)

(iv) Na realizagdo de operagdes por conta do OIC;

(v) Na imputacdo das operagbes de subscricio e resgate ao patrimonio do OIC,
designadamente pelo processamento intempestivo das mesmas.

O ressarcimento dos prejuizos depende da verificagdo cumulativa das seguintes condi¢des:

(i) A diferenga entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente utilizado nas
subscri¢cdes e resgates seja igual ou superior, em termos acumulados a:

e 0,2%, no caso de OIC do mercado monetario; e
e i) 0,5%, nos restantes casos.

(ii) O prejuizo sofrido, por participante, seja superior a €5.

Para estes efeitos, concorrem todos os erros que ndo se encontrem regularizados a data da ultima
situacao de erro detetada.

Os montantes devidos sdo pagos aos participantes lesados no prazo maximo de 30 dias apds a
detecdo e apuramento do erro, exceto se outra data for fixada pela CMVM, sendo esta data
individualmente notificada aos participantes dentro daquele prazo.

O ressarcimento nao prejudica o exercicio do direito de indemnizacdo que seja reconhecido aos
participantes, nos termos gerais, nomeadamente quanto a cobranga de juros compensatorios.

A sociedade gestora compensa os OIC, no prazo de 30 dias, pelos prejuizos sofridos em resultado
de erros ocorridos na valorizagao do patriménio do OIC, no calculo ou na divulgacéo do valor da
UP ou na afetagdo das subscri¢cdes e resgates, que Ihe sejam imputaveis.

A sociedade gestora divulga, até ao décimo dia util apos a detegao e apuramento do erro e através
dos meios utilizados para a divulgacao do valor da UP, a informacao legalmente exigida.

Ser informados individualmente nas seguintes situacdes:

(i) Liquidacéo e Fus&o do Fundo;

(ii) Aumento de comissdes (gestéo e deposito);

(iii) Alteragao da politica de investimento e de rendimentos;
(iv) Substituicdo da entidade gestora ou do depositario.
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PARTE Il
INFORMAGAO ADICIONAL APLICAVEL AOS OIC ABERTOS

CAPITULOI
OUTRAS INFORMAGCOES SOBRE A SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS
ENTIDADES

1. Outras informagoes sobre a sociedade gestora
1.1. Orgaos Sociais

Conselho de Administragao

Presidente: Bernardo de Almeida Cabral Empis Meira

Vogais: Anténio José Maria D"Avila Duro de Mello Campello
Duarte Maria Campos de Sousa de Calheiros e Meneses
Andrea Bertoldi

Conselho Fiscal
Presidente: José Maria Rego Ribeiro da Cunha
Vogais: Ana Maria Travado Brilhante
Anabela de Jesus Oliveira da Silva Tabanez
Vogal (Suplente): Paulo Ribeiro da Silva

Mesa da Assembleia Geral
Presidente: Fernando Mendonga Lima
Secretaria da Mesa: Fatima Godinho

Funcoes exercidas pelos membros do 6rgao de administragao e de fiscalizagéo fora da sociedade
gestora:

Andrea Bertoldi — CEO em Portugal e membro do Comité Executivo na Aon Reisurance, S.A;

e José Maria Rego Ribeiro da Cunha — Soécio-gerente na empresa JM Ribeiro da Cunha &
Associados, SROC, Lda;

e Ana Maria Travado Brilhante — Controller como consultora externa na empresa Saldo Positivo,
Lda.;

e Anabela de Jesus Oliveira da Silva Tabanez — Sécia fundadora e diretora executiva na empresa
Saldo Positivo, Lda.;
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e Paulo Ribeiro da Silva — Partner da JM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda.

1.2. Outros OIC geridos pela Sociedade Gestora e identificagao do respetivo tipo;

OIC geridos pela Sociedade Gestora a 31 de margo de 2024:

Denominagao

Tipo

BlueCrow Innovation Fund I, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

Viriatus Fund, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

BlueCrow Growth Fund I, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

BlueCrow Innovation Fund Il, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

BlueCrow Northern Fund I, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

BlueCrow Innovation Fund lll, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

BlueCrow Innovation Fund 1V, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

BlueCrow Impact Fund |, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

Next Tech Fund |, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

BlueCrow Innovation Fund V, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

Global Growth Tech Fund, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

BlueCrow Development Fund I, Fundo de Capital de Risco Fechado

OIA Capital de Risco

1.3. Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer duvidas relativas ao OIC

Telefone: +351 215 999 029

E-mail: investorrelations@bluecrowcapital.com ou

geral@luecrowcapital.com

Internet: www.bluecrowcapital.com

1.4. Politica de Remuneragoes

O projeto da Politica de Remuneracbes (que se prevé ser aprovado em 2024) foi delineado
tomando em consideracao os objetivos de longo prazo da Sociedade Gestora e o alinhamento das
remuneragdes com a estratégia, valores, qualidade e sustentabilidade do negécio. A Politica
pretende induzir uma gestao sdlida e eficaz dos riscos que se verificam no negécio e impedir a
assunc¢ao de riscos exagerados, em especial pelos OIC geridos.
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O projeto da Politica de Remuneragbes € proporcional a dimensao, natureza, ambito de atividade
e organizacao interna da Sociedade Gestora e estabelece o seguinte:

i Os membros dos 6rgdos de administracdo auferem uma remuneragéo fixa tendo em
atencdo os valores praticados no mercado portugués para fungdes equivalentes em
entidades semelhantes.

ii. Os membros do 6rgéo de fiscalizacdo auferem uma remuneracao fixa consoante a sua
participagao nas reunides do Conselho Fiscal.

iii. Os colabores que exercem fungbes de controlo interno sdo remunerados em fungao da
realizagdo dos objetivos associados as suas funcgdes, independentemente do
desempenho das areas de negdcio sob o seu controlo.

iv. Nao se encontra prevista a atribuicdo de remuneragdes variaveis.

V. A BlueCrow instituiu um Comité de Remuneragdes composto por 3 membros, um dos
quais o administrador ndo executivo e os restantes membros pertencentes ao érgao de
fiscalizagdo.

CAPITULO I

DIVULGAGAO DE INFORMAGAO

1. Valor da unidade de participagao

a) O valor semanal e mensal das unidades de participagéo € divulgado no dia do seu apuramento,
no site da BLUECROW — Sociedade de Capital de Risco, S.A. e na sede do Banco Bison, S.A.

b) O valor das unidades de participagdo € ainda publicado semanal e mensalmente no sistema de

difusdo de informagdo da CMVM em www.cmvm.pt, no dia do seu apuramento.

2. Consulta da carteira
A composicao da carteira do OIC é publicada mensalmente no sistema de difusdo de informagao da
CMVM, www.cmvm.pt.
3. Documentacao
a) O Documento Unico do Fundo e o Documento de Informagdo Fundamental, bem como os
documentos de prestagdo de contas, anual e semestral, encontram-se disponiveis no site da

BLUECROW — Sociedade de Capital de Risco, S.A., na sede social do Banco Bison, S.A. e
através da internet no site da CMVM em www.cmvm.pt.
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b) Sera publicado um aviso no sistema de difusdo de informagdo da CMVM, www.cmvm.pt,
informando que se encontram a disposicdo para consulta nos locais acima referidos os
documentos de prestagcado de contas do Fundo, no prazo de cinco meses contados do termo do
exercicio anterior, para os relatérios anuais e dois meses contados do termo do semestre do
exercicio, para os relatérios semestrais e que os mesmos poderao ser enviados aos participantes
que o requeiram, sem qualquer encargo associado.

c) Estes documentos poderdo ser obtidos gratuitamente, mediante simples pedido, antes ou apds a
subscrigao.

4. Relatoérios e contas
a) As contas anuais do Fundo s&o encerradas com referéncia a 31 de dezembro de cada ano, sendo
os respetivos relatérios e contas bem como os relatérios do auditor disponibilizadas nos cinco

meses seguintes.

b) As contas semestrais do Fundo sdo encerradas com referéncia a 30 de junho sendo
disponibilizadas nos dois meses seguintes.

c) O Documento Unico do Fundo e o Documento de Informagdo Fundamental, bem como os

documentos de prestagdo de contas, anual e semestral, encontram-se disponiveis no site da
BLUECROW — Sociedade de Capital de Risco, S.A., e no site da CMVM em www.cmvm.pt.

CAPITULO Il
EVOLUGAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO OIC

a) Nao existem presentemente dados de evolugao histérica dos resultados do Fundo.
b) Indicador Sumério de Risco:
i. Categorias Re I

Indicador Sumario de Risco:

L1 ]2]3f]afs|e]7]

A ——

Risco baixo Risco Elevado

O indicador de risco pressupde que o produto é detido durante 3 anos.

O indicador sumario de risco constitui uma orientagao sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
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em virtude de flutuagdes dos mercados. Classificamos este produto na categoria 4 numa escalade 1a 7,
que corresponde a uma categoria de risco médio-baixo. Este Indicador n&o inclui os riscos de Rendimento,
Operacional, Fiscal, Derivados, Cambial, Liquidez ou outros, que possam afetar o desempenho do OIC.
Este produto nao prevé qualquer protecédo contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera
perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

CAPITULO IV
PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O OIC

O Fundo destina-se preferencialmente a investidores que assumam uma perspetiva de valorizagao
do seu capital no médio e longo prazo (superior a 3 anos).

Face a flexibilidade que a equipa de gestao tem na escolha dos ativos que compdem o fundo, bem
como dos fatores de risco que influenciam os seus retornos, o valor da unidade de participagao
das varias categorias podera registar flutuagoes.

Neste sentido, julgamos que o fundo se destina a investidores com alguma capacidade de suportar
perdas de curto prazo, compativeis com o investimento nos mercados financeiros globais.

CAPIiTULO V
REGIME FISCAL

O enquadramento abaixo apresentado ndo dispensa a consulta da legislagdo em vigor a cada
momento, nem constitui garantia da sua ndo alteracdo até & data do resgate/reembolso. O
enquadramento aqui expresso ndo obriga as autoridades fiscais ou judicidrias e ndo garante que
essas entidades nao possam adotar posi¢gdes contrarias.

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data do prospeto
em Portugal e assenta na interpretagdo da BlueCrow — Sociedade de Capital de Risco, S.A.
sobre o0 mesmo.

O regime fiscal aplicavel aos rendimentos ou as mais-valias auferidos por investidores individuais
depende da legislacdo fiscal aplicavel a situacado pessoal de cada investidor individual e/ou do
local onde o capital é investido.

Neste quadro, se os investidores n&o estiverem perfeitamente seguros acerca da sua situagéo
fiscal, devem procurar um consultor profissional ou informar-se junto de organiza¢des locais que
prestem este tipo de informagédo. BlueCrow — Sociedade de Capital de Risco, S.A. alerta
designadamente para o facto de a interpretagédo do regime fiscal descrito poder n&o coincidir com
a interpretagéo realizada por outras entidades (nomeadamente a interpretagcdo da Administragcéo
Fiscal).
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a)

Tributacdo dos rendimentos obtidos pelo OIC

IRC

O OIC é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao resultado
liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-valias
obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissbes de
gestéo e outras comissbes que revertam a seu favor.

O OIC est4, ainda, sujeito as taxas de tributagdo autébnoma em IRC legalmente previstas, mas
encontra-se isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributaveis, caso os haja,
de um ou mais dos 12 periodos de tributagao posteriores. A dedugéo a efetuar em cada um dos
periodos de fributacdo ndo pode exceder o montante correspondente a 70% do respetivo lucro
tributavel.

Imposto do Selo

E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIC, & taxa de 0,0125%.

b) Tributagdo dos rendimentos obtidos pelos participantes

A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos gerados a
partir de 1 de julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa das
unidades de participagdo € dada pela diferenca entre o valor de realizagdo e o valor de mercado
das unidades de participagado a 30 de junho de 2015 ou, se superior, o valor de aquisicdo das
mesmas.

1) Pessoas singulares

(i) Residentes (i.e., titulares de unidades de participagédo ou participagdes sociais residentes em
territério portugués)

- Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola. Os
rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de
participacéo e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retencéo na fonte, a taxa liberatéria
de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissao onerosa de unidades de participacéo estéo sujeitos a
tributacdo auténoma, a taxa de 28%, sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias
do periodo de tributagéo.
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- Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola. Os
rendimentos distribuidos pelo OIC estéo sujeitos a retencao na fonte, a taxa liberatéria de 28%,
tendo a retengdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final. Os
rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de unidades de participagcao
concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais dos Codigos de IRC e de IRS.

(i) Nao residentes
- Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.

- Quando os titulares, pessoas singulares, sejam residentes em paises sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel, os rendimentos decorrentes das UP s&o sujeitos a tributagao, por
retencéo na fonte, a taxa de 35% no caso dos rendimentos de capitais e a taxa de 28% no caso
rendimentos obtidos com as operagdes de resgate das UP, ou via tributagdo auténoma, a taxa de
28%, no caso de rendimentos decorrentes da transmisséo onerosa da UP.

2) Pessoas coletivas
(i) Residentes

- Os rendimentos distribuidos pelo OIC estao sujeitos a retengéo na fonte, a taxa de 25%, tendo o
imposto retido a natureza de imposto por conta.

- Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa das unidades
de participagéo concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do Codigo do IRC.

- Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto
quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isengdo parcial e respeitem a
rendimentos de capitais, caso em que os rendimentos distribuidos séo sujeitos a retencéo na fonte,
com caracter definitivo, a taxa de 25%.

(ii)Nao residentes
- Os rendimentos obtidos com as unidades de participagéo séo isentos de IRC.

- No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel, os rendimentos decorrentes das UP estao sujeitos a tributacao a taxa
de 35%, por retengao na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributagdo auténoma a
taxa de 25%, no caso de rendimentos auferidos com o regaste ou com a transmissao onerosa da
UP.

- No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel ou detidos, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou
pessoas singulares residentes em territorio portugués, os rendimentos decorrentes das unidades
de participagao estao sujeitos a tributagdo a taxa de 25%, por retengéo na fonte.
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Anexo |

Comisséo Variavel - Categoria R:

acima da euribor 3m +1,

Ano 1
Euribor 3m +1,5% 1,0%
Inicio Final
Performance Fundo 6%
Inicio | VGACV  VLGF
Valor Referéncia 100 | 101,00 101,00
Valor Fundo 100 106 106
Valorcv| 10% 05
o ciclo
Ano2 Ano3 Ano4 Ano5 Ano 6
Euribor 3m +1,5% 1,00%| 1,00% 1,00%| 1,00% 1,00%|
Inicio Final Inicio Final Final Inicio Final Final
Performance Fundo -3,00% 4,00% 1,50% 5,00% 3,00%
Inicio | VGACV  VLGF Inicio | VGACV  VLGF VGACV  VILGF Inicio | VGACV  VLGF VGACV  VILGF
Valor Referéncia 101,00 | 102,01 102,01 102,01 | 103,03 103,03 103,03 | 104,06 104,06 104,06 | 10510 105,10 105,10 | 106,15 106,15
Valor Fundo 105,50 | 102,34 102,3025 102,30 | 10639 106,06 106,06 | 107,65 107,29 107,29 | 11265 111,90 111,90 | 11526 114,35
ValorCV | 10% 0,0325 10% 0,34 10% 0,36 10% 0,76 10% 0,91
Ano3 Ano4 Ano 5 Ano 6
Euribor 3m +1,5% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
Inicio Final Inicio Final Inicio Final Inicio Final Inicio Final
Performance Fundo 2,00% 1,50% 6,20% 0,50% 4,80%
Inicio | VGACV  VLGF Inicio | VGACV  VLGF VGACV  VLGF Inicio | VGACV  VLGF VGACV  VLGF
Valor Referéncia 102,01 | 103,03 103,03 103,03 | 104,06 104,06 105,10 105,10 105,10 | 106,15 106,15 107,21 107,21
Valor Fundo 102,3025( 104,35 104,22 104,22 | 10578 105,61 10561 | 112,16 111,45 111,45 | 112,01 111,42 111,42 | 11677 11581
ValorCV | 10% 0,13 10% 0,17 10% 0,71 10% 0,59 10% 0,96

Legenda: VGACV = Valor Global antes de Comissao Variavel
VLGF = Valor Liquido Global do Fundo
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Blue N Crow

Comisséo Variavel - Categoria I:

Ano1

Euribor 3m +1,5% 0,75%

Inicio Final
Performance Fundo 6%

Inicio | VGACV VLGF
Valor Referéncia 100 101,00 101,00
Valor Fundo 100 106 106

ValorCVv| 10% 0,5

0 0 Rolling year

Ano2 Ano3 Ano4 Ano5 Ano 6

Euribor 3m +1,5% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%) 0,75%)

Inicio Final Inicio Final Inicio Final Inicio Final Inicio Final
Performance Fundo -3,00% 4,00% 1,50% 5,00% 3,00%

Inicio | VGACV  VLGF Inicio [ VGACV  VLGF Inicio | VGACV  VLGF Inicio | VGACV  VLGF Inicio | VGACV  VLGF
Valor Referéncia 101,00 | 101,76 101,76 101,76 | 102,52 102,52 102,52 | 103,29 103,29 103,29 | 10406 104,06 104,06 | 104,84 104,84
Valor Fundo 105,50 | 102,34 102,2773 102,28 | 106,37 105,98 105,98 | 107,57 107,14 107,14 | 112,50 111,66 111,66 | 11501 113,99

ValorCV | 10% 0,05775 10% 0,38 10% 0,43 10% 0,84 10% 1,02

o ciclo Rolling year

Ano3 Ano 4 Ano5 Ano 6 Ano7

Euribor 3m +1,5% 0,75% 0,75%!| 0,75%| 0,75%| 0,75%!|

Inicio Final Inicio Final Inicio Final Inicio Final Inicio Final
Performance Fundo 2,00% 1,50% 6,20% 0,50% 4,80%

Inicio | VGACV VLGF Inicio [ VGACV VLGF Inicio | VGACV VLGF Inicio | VGACV VLGF Inicio | VGACV VLGF
Valor Referéncia 104,76 | 102,52 102,52 102,52 | 103,29 103,29 103,29 | 104,06 104,06 104,06 | 104,84 104,84 104,84 | 10563 105,63
Valor Fundo 102,2773| 104,32 104,14 104,14 | 10570 105,46 105,46 | 11200 111,21 11,21 | 111,76 111,07 111,07 | 11640 115,33

Valorcv | 10% 0,18 10% 0,24 10% 0,79 10% 0,69 10% 1,08
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