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1. INTRODUCAO

O Grupo BlueCrow (doravante designada por “Grupo”) integra um conjunto de
sociedades vocacionadas para a prestacdo de servicos financeiros nos seguintes

dominios:

a) Gestdo de fundos de capital de risco: através da BlueCrow Capital — Sociedade

de Capital de Risco, S.A. (doravante designada por “BlueCrow SCR");

b) Consultoria para investimento: através da BlueCrow Capital — Empresa de

Investimento, Unipessoal, Lda. (doravante designada por “BlueCrow

Investimento”).

Nesse contexto, com vista a dar resposta as exigéncias previstas no Regulamento
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de
2019, relativo a divulgacéo de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no
setor dos servigos financeiros (Sustainability Finance Disclosure Regulation adiante,
abreviadamente designado por “SFDR”) e bem assim dar a conhecer o grau de
comprometimento do Grupo no dominio de sustentabilidade ambiental, social e de
governacgao (Environment, Social e Governance ou “ESG”), a presente Politica visa

definir:

0] Os principais principios sobre os quais assenta a atividade das sociedades
do Grupo bem como o0s objetivos prosseguidos pelas mesmas no dominio
ESG;

(i) A forma como as referidas sociedades, na prossecucdo das respetivas
atividades de gestdo de ativos, consultoria e execucao de estratégia de
investimento integram os riscos em matéria de sustentabilidade no seu
processo de tomada de decisGes de investimento; bem como

(iii) A forma como na prossecucao das suas atividades as sociedades do Grupo
tém em consideracdo a ponderagdo dos impactos negativos das decisdes de

investimento sobre os fatores de sustentabilidade.

A presente Politica foi elaborada com respeito pelo principio da proporcionalidade,

tendo em conta a dimenséo, a natureza, composi¢cdo e a estrutura organica das
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sociedades que integram o Grupo em cada momento, tendo presentes as seguintes

premissas essenciais vigentes na presente data:

0] As sociedades do Grupo ndo prestam servicos de gestdo de organismos de
investimento coletivo que promovam, entre outras, caracteristicas ambientais
ou sociais (produtos “light green”, previstos no artigo 8.° do SFDR) ou que
tenham como objetivos investimentos sustentaveis (produtos “dark green”, a

gue se refere o artigo 9.° do SFDR).

(i) As sociedades do Grupo ndo cumprem o0s critérios que definem as
instituicdbes de maior dimenséo, consagrados no artigo 4.°, n.° 3 e 4 do

Regulamento SFDR.

Tendo em perspetiva a possibilidade de eventuais alteracbes ao nivel da
composicao do Grupo, bem como na medida em que tal se revele necessario para
garantir a integral observancia das obrigacfes legais e regulamentares aplicaveis as
sociedades que integram o Grupo em cada momento, a presente Politica podera ser

alvo de alteracbes, assumindo por isso uma natureza dinamica.

2. PROPOSITO

O Grupo reconhece que a integragdo de riscos em matéria de sustentabilidade —
nomeadamente nas vertentes de tomada de decisfes de investimento e consultoria
para investimento — constitui uma decorréncia dos deveres fiduciarios que assume
perante os seus investidores, participantes e clientes. Como tal, o Grupo alinha a
sua missao e objetivo de assegurar a competitividade das suas participadas e de
criar valor a longo prazo para os investidores, participantes e clientes com a
ponderacao de critérios de investimento sustentavel no @mbito da prossecucédo da

sua atividade.

A adocdo de tal estratégia visa, em suma, promover novas oportunidades de
investimento e de criacdo de valor a longo prazo para os seus investidores,
participantes e clientes, procurando promover ativamente, de forma progressiva, o

impacto positivo das atividades por si desenvolvidas no dominio ESG.
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3. PRINCIPIOS GERAIS DE REFERENCIA

O Grupo acredita que com a execucao e aplicacdo da presente Politica contribuira

para a aproximacdo do cumprimento dos Objetivos de Desenvolvimento

Sustentavel das Na¢des Unidas, que resultam da Agenda 2030 da ONU, em prol de

um futuro mais sustentavel.

Para o mesmo efeito, na prossecucdo das atividades préprias das sociedades que

integram o Grupo serdo ainda tomados em consideracdo os Principios para o

Investimento Responsavel (PRI) da ONU, de que o Grupo é subscritor, constituindo

por isso seu propoésito integrar 0os seguintes procedimentos na atuagdo das

sociedades que o integram:

1.

Incorporar os temas ESG nas analises de investimento e nos processos de
tomada de deciséo.

Ser pro-ativo e incorporar os temas ESG nas suas politicas e préaticas de

propriedade de ativos.

Promover que as entidades nas quais investe divulguem informacéo relacionada

com o desempenho em critérios ESG.
Promover a aceitacao e a implementacéo de tais principios no setor financeiro.
Trabalhar em conjunto para uma implementagéo mais eficaz dos principios.

Divulgar relatérios sobre atividades e progresso na implementacdo dos

principios.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1

IDENTIFICACAO E DEFINICAO DE PRIORIDADES NO QUE SE REFERE
AOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS E INDICADORES EM MATERIA
DE SUSTENTABILIDADE

Os fatores e objetivos ESG a que o Grupo dedica atencdo prioritaria (i) na
execucdo de decisbes de investimento, sem prejuizo das especificidades da

politica de investimento de cada organismo de investimento coletivo ou carteira
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gerido, e (ii), na execucdo de servicos de consultoria para investimento, sem

prejuizo das especificidades do perfil de cada cliente, sdo essencialmente os

seguintes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
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No ambito da sustentabilidade ambiental: Mitigacdo das mudancas
climéticas; adaptacdo as mudancas climaticas; prevengéo e controlo da
poluicdo; utilizagdo sustentavel e protecdo dos recursos hidricos e
marinhos; transigéo para uma economia circular; protecdo e restauro da

biodiversidade e dos ecossistemas.

No ambito da sustentabilidade social: Proibicdo de discriminagéo
baseada no género, direitos humanos, normas laborais na cadeia de
abastecimento, trabalho infantil, escraviddo, saude e seguranga no
trabalho, liberdade de associagdo e de expressédo, gestdo do capital
humano e relac¢des laborais; diversidade; relagdes com as comunidades
locais; saude e acesso a medicamentos; protecdo ao consumidor;
combate as desigualdades ou promocédo da coesdo social, a integracao
social e relagdes laborais, ou um investimento em capital humano ou em

comunidades econdmica ou socialmente desfavorecidas.

No ambito da governagdo de sociedades emitentes de ativos sob
investimento: direitos dos acionistas; estrutura de remuneracao;
composicao do 6rgdo de administracdo; independéncia dos membros e
efetividade de atuacdo do 6rgdo de fiscalizagdo; cumprimento de

obrigac0es fiscais.

Verdade e integridade: O Grupo reconhece que a informacao a divulgar
em termos ESG deve ser verdadeira, clara e objetiva. O Grupo ndo aceita
nem permite distorcdes e exageros na informagdo neste contexto
divulgada, o que na prética se designa de green-washing. Antes se
pretende que toda a abordagem em matéria ESG, e a informacéo
correspondente, sejam conduzidas de acordo com 0s principios a

verdade, da objetividade e da integridade.

Lista de setores excluidos O Grupo evita investir, ou aconselhar o

investimento, em qualquer entidade ou empresa cuja principal atividade



4.2

comercial ofereca ou envolva a promocédo, producéo, distribuicdo ou

comercializacdo de produtos ou servicos relacionados com:

1. Armas e municles;

2. Atividades consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos
do pais anfitrido ou de convenc¢des e acordos internacionais, ou

sujeitos a eliminag&o progressiva ou proibi¢ao internacional;

3. Corrupgdo, branqueamento de capitais e financiamento de

terrorismo;
4. Materiais radioativos (salvo para fins medicinais);
5. Trabalho forgado e trabalho infantil;
6. Pornografia e prostituicao;
7. Violagdo de direitos humanos;

8. Tabaco.

INTEGRACAO DOS RISCOS EM MATERIA DE SUSTENTABILIDADE NO
PROCESSO DE TOMADA DE DECISOES DE INVESTIMENTO

O Grupo reconhece que as atividades de gestdo de organismos de investimento
alternativo e de consultoria para investimento sdo impactadas por riscos em
matéria de sustentabilidade, isto €, por acontecimentos ou condi¢cdes de
natureza ambiental, social ou de governacdo cuja ocorréncia & suscetivel de
provocar um impacto negativo significativo efetivo ou potencial no valor do
investimento. Tal ser4 o caso, a titulo exemplificativo, das decisGes empresariais
qgue impliqguem um agravamento das alteragfes climaticas, uma discriminacéo

em func¢é@o do género ou raga ou o recurso a mao de obra infantil.

O Grupo tem ainda presente que a integracdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade no processo de tomada de decisdes de investimento apresenta

implicacdes em todo o ciclo de investimento: seja na prestacdo de consultoria,
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seja nas decisbes de investimento, seja na avaliagdo de ativos, seja ainda nas

decisoes de desinvestimento.

Por esse motivo as fun¢des de identificacéo, avaliacdo e gestdo de riscos sédo

cumpridas no quadro do sistema de organizacdo do Grupo, ao longo de todo o

processo de investimento, envolvendo, em particular as seguintes unidades de

gestdo e areas de suporte de cada uma das sociedades do Grupo:

a) Conselho de Administracéo, sendo este em particular responsavel por:

Aprovar e rever periodicamente a presente Politica.

Assegurar que as sociedades contam, em cada momento, com 0S
recursos apropriados para desenvolver a atividade de integracdo dos
riscos de sustentabilidade nos processos de tomada de decisGes de

investimento.

b) Investimento e Gestao de Ativos (“Investment & Portfolio Management),

cabendo-lhe:

Coligir e identificar dados e indicadores associados as vertentes ESG.
Analisar os relatdrios internos e externos emitidos com rela¢éo aos riscos
em matéria de sustentabilidade dos ativos que integram as carteiras sob
gestdo ou de novos investimentos.

Ajustar as estratégias de investimento realizadas, com fundamento no
apuramento de riscos em matéria de sustentabilidade, a luz das politicas
de investimento de cada organismo de investimento coletivo.

Analisar as tendéncias e melhores praticas de mercado em matéria de
ESG no ambito de atuacdo da sociedade.

Implementacao da estratégia em matéria ESG.

c) Gestdo de Riscos: a qual competira:
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Preparar e requerer a preparagdo dos relatorios necessarios para dotar
a area de investimentos e gestédo de ativos da necessaria visibilidade em
termos de controle dos riscos assumidos pelas carteiras geridas em

matéria sustentabilidade.



e Medir o impacto dos riscos em matéria de sustentabilidade na

rentabilidade dos ativos sob gestao.

d) Compliance e Controlo Interno

e Monitorizar o cumprimento do presente Politica;

¢ Definicdo de procedimentos concretos em execucao da presente Politica;

e Apurar o alinhamento do presente Politica com a legislacao,
regulamentacdo e melhores préticas vigentes em cada momento em
matéria de ESG

¢ Recolha e veiculacdo interna de informacéo relativa ao quadro regulatério
em matéria de ESG,;

¢ Divulgacdo de boas praticas e fomento de uma cultura interna alinhada
com critérios ESG;

e Organizacao de agbes de formagdo em matéria de ESG.

4.2.1 Metodologia

A politica de investimento encontra-se desenvolvidamente descrita no
regulamento de gestéo de cada organismo de investimento coletivo, assentando

ainda na adocao da seguinte metodologia:

a) Avaliacdo de riscos ESG: efetuada a triagem inicial de potenciais

investimentos a luz da listagem de prioridades e exclusdes acima
identificadas, a unidade de investimentos/gestdo de ativos — em
complemento ao processo de avaliagdo dos demais riscos associados ao
investimento — procede a observacdo do comportamento das potenciais
entidades selecionados para avaliacao, com base na aplicacdo dos critérios
de investimento enunciados no ponto anterior, relativamente a diferentes
critérios ambientais, sociais e de governacao previamente selecionados para

avaliacéo.

Para o efeito o Grupo desenvolveu uma metodologia propria que Ihe permite
inferir um rating ESG relativamente a cada ativo, ou portfolio de ativos,

consoante o caso, sujeito a avaliacdo. No processo de avaliacdo interno
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desenvolvido nesta fase pela unidade de gestdo de riscos, suportado pela
informacé&o publicamente disponibilizada ou remetida pela prépria entidade
emitente dos instrumentos financeiros em andlise, podera também ser
considerada informacdo resultante de fontes externas de informacéo

relativas a avaliagbes ESG dos ativos em analise.

Os relatérios internos e externos relativos a gestdo de riscos do Grupo
incluem a andlise dos riscos relativos a qualquer acontecimento ou condigdo
de natureza ambiental, social ou de governagcdo com impacto nos

investimentos realizados.

No ambito da prestacdo do servico de consultoria para investimento, sera
ainda respeitado o dever de adequacéo ao perfil de cliente, em funcdo das
preferéncias em matéria de sustentabilidade e da declaragéo de politica de

investimento individual associada a cada carteira.

b) A diligéncia devida relativamente aos impactos negativos das decisdes

de investimento sobre os fatores de sustentabilidade

Nao obstante o Grupo ndo cumprir os critérios das instituicbes de maior
dimensao consagrados no artigo 4.°, n.° 3 e 4 do Regulamento SFDR e numa
perspetiva de viabilidade objetiva, o0 Grupo emprega a diligéncia profissional
para avaliar os impactos negativos das decisdes de investimento nos fatores

de sustentabilidade.

Note-se que nado sendo possivel aferir e avaliar, objetiva e rigorosamente, os
impactos nos parametros de sustentabilidade para um ndmero significativo
de decisbes de investimento, o Grupo, perante situacbes com este
enquadramento, ndo tem em consideracdo o0s impactos negativos das
decisbes de investimento sobre os parédmetros de sustentabilidade,

fundamentando esta posi¢cdo nos seguintes motivos:
(1) Falta de informac&o disponivel: E geralmente reconhecido que o

ambiente informativo sobre op¢cBes das emitentes em matéria ESG é

fragmentario e dificilmente comparavel, dado o ambito e contetdo
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(i)

(iii)

(iv)
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limitados da Diretiva Europeia de Informagédo Financeira e dada a
inexisténcia de regras comparaveis fora da Unido Europeia. A
dificuldade é exponencialmente maior no caso de investimentos
imobiliarios, que por regra ndo estdo sujeitos a Diretiva Europeia de
Informacdo Nao-Financeira. O Grupo considera por isso que nado
existem elementos suficientemente amplos, rigorosos e comparaveis
em termos publicos para a consideragdo dos impactos negativos das

decisoes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade.

Racionalidade de custos: Na falta de informacéo publica unificada,
confiavel e comparavel, o acesso a informacdo ESG obriga ao
recurso a fontes de informacdo externas, o que implica custos
elevados e desproporcionados para a politica de investimento dos
organismos de investimento alternativo. O Grupo considera por isso
gue hé custos excessivos e nao justificados para a consideragdo dos
impactos negativos das decisdes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade.

Documentos constitutivos: Os documentos constitutivos dos
organismos de investimento sob gestdo ndo impdem nenhum cuidado
ou diligéncia aos impactos negativos das decisdes de investimento
sobre os fatores de sustentabilidade. O Grupo considera por isso que
os investidores/ participantes ndo tém expectativa de que sejam
considerados os impactos negativos das decisbes de investimento

sobre os fatores de sustentabilidade.

Documentos contratuais: Os contratos de consultoria ndo impdem
nenhum cuidado ou diligéncia aos impactos negativos das decisfes
de investimento sobre os fatores de sustentabilidade. O Grupo
considera por isso que os clientes do servigo de consultoria ndo tém
expectativa de que sejam considerados os impactos negativos das
recomendacdes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade, ainda que se tenham pronunciado expressamente
sobre as suas preferéncias em matéria de sustentabilidade em sede

de avaliacéo do seu perfil.



5. IMPACTO NA GOVERNAGCAO EM GERAL

51  APROVACAO PELO ORGAO ESTATUTARIO COMPETENTE CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

O Grupo assegura a plena integracdo da presente Politica no sistema de

governacao.

A competéncia para a aprovacao e revisao da presente Politica cabe aos 6rgaos

de gestéo de cada uma das sociedades do Grupo.

5.2 A INTEGRACAO DOS RISCOS ESG EM MATERIA DE GOVERNACAO DE
PRODUTO

No ambito da politica de governacgéo de produto do Grupo, a concecéo e criagao
de produtos financeiros € objeto de identificacao, avaliagdo e acompanhamento
dos riscos de sustentabilidade ambiental, social ou de governacao, designada,
mas ndo exclusivamente, quanto estes sejam qualificados como produtos ESG

para efeitos dos artigos 8.° e 9.° do SFDR.

6. APROVACAO, FISCALIZACAO E REVISAO

A presente Politica foi aprovada pelos 6rgaos de administracdo das sociedades do
Grupo, em 02 de marco de 2023, entrando em vigor a partir dessa data.

Compete aos Departamentos de Compliance e Controlo Interno e Analise de
Investimentos do Grupo fiscalizar 0 seu cumprimento e a preparacao dos relatorios

anuais relativos a sua aplicacao.

A presente Politica é revista regularmente em funcéo da experiéncia decorrente da
sua aplicacéo e de eventuais alteracdes legislativas, cabendo ao Departamento de
Compliance e Controlo Interno a apresentacéo de propostas de revisdo aos 6rgaos

de administragéo.
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7. PUBLICACAO

A presente Politica encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet do

Grupo, em www.bluecrowcapital.com, em portugués e em inglés.
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